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Borsenfusion:
Hongkong will
London kaufen

Die Bérse in Hongkong (HKEX)
streckt ihre Fiihler nach der
Londoner Rivalin London
Stock Exchange (LSE) aus und
macht ein Ubernahmeange-
botim Volumen von 354 Milli-
arden Euro. Die Fusion wirde
einen Marktfuhrer unter den
Borsenbetreibern schaffen.
Voraussetzung ist, dass die
avisierte Ubernahme des Da-
tendienstleisters Refinitiv
durch die LSE platzt. APA

Warnungen vor
neuer Geldflut
werden lauter

Die Europaische Zentralbank diirfte heute die
Geldschleusen noch weiter 6ffnen. Debatte
tiber Risiken und Nebenwirkungen wird lauter.

Von Manfred Neuper

ird es ,Draghis letztes
Feuerwerk®, ladet der
scheidende Ratsvorsit-

zende der Europiischen Zen-
tralbank (EZB) heute tatsich-
lich noch einmal die ,,geldpoliti-
sche Bazooka“ durch? Seit Wo-
chen ist die EZB-Zinssitzung in
Frankfurt Gegenstand intensi-
ver Spekulationen. Offiziell ist
es die vorletzte Ratssitzung, die
von Mario Draghi geleitet wird
- Anfang November wird dann
die frithere IWF-Chefin Chris-
tine Lagarde die Position als
oberste Wihrungshiiterin der
Euro-Zone tibernehmen.

Allgemein wird heute eine
deutliche Weichenstellung hin
zu einer noch expansiveren
Geldpolitik durch die EZB
erwartet. Bereits bei der letzten
EZB-Ratssitzung vor gut sieben
Wochen hief es: Angesichts der
weltweiten Konjunkturabkiih-
lung und der Schwiche des
Welthandels seien ,signifikante
geldpolitische Impulse“ not-
wendig, wie Draghi ausfiihrte.
Es wird erwartet, dass die
Zentralbank die Strafzinsen
weiter ausdehnen wird. Derzeit
sind Banken, die Geld bei der
Notenbank parken, mit einem
negativen Einlagensatz von 0,4
Prozent konfrontiert. Nun soll
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eine weitere Absenkung auf mi-
nus 0,5 Prozent oder sogar mi-
nus 0,6 Prozent bevorstehen.
Das Ziel: Banken sollen das
Geld nicht horten, sondern in
Form von Krediten an Unter-
nehmen und Konsumenten wei-
tergeben.

Doch hier mehren sich die Zwei-
fel und die Fragen nach der
Sinnhaftigkeit. Denn die Ursa-
chen fiir die konjunkturelle Ein-
triibung liegen nicht in den Kre-
ditkonditionen oder in der Be-
reitschaft der Geldhiuser, Kre-
dite zu vergeben. ,,Die Finanzie-
rungskonditionen sind extrem
gut, sie sind nicht die Ursache

des Abschwungs, wie wir alle
wissen. Die Ursache des Ab-
schwungs findet auf der politi-
schen Ebene statt*, betont Peter
Brezinschek, Chefékonom der
RBI, unter Verweis auf Brexit
und Handelskonflikte.

Auch Josef Obergantschnig,
Chefinvestor der Security KAG,
spricht von einem ,definitiv
fragwiirdigen Effekt“ einer wei-
teren geldpolitischen Locke-
rung. Die Gefahr von Neben-
wirkungen wiirde jene der po-
tenziellen Wirkungen tibertref-
fen, ,aber dafiir steigen die Risi-
ken“, so Obergantschnig.

Debattiert wurde zuletzt
auch dariiber, ob es zu einer

Staffelung des Strafzinses kom-
men konnte, um die Belastun-
gen aus dem Negativzins fiir die
Kreditwirtschaft zumindest et-
was abzufedern. Insgesamt
habe die EZB ,zu lange zuge-
schaut und die Kehrtwende ver-
absdumt®, so Obergantschnig.
Mittlerweile sei ein Geldwert-
erhalt fiir Anleger ohne Risiken
nicht mehr moglich.

Neben einer Verschirfung der
Strafzinsen konnte der EZB-Rat
auch das Anleihenkaufpro-
gramm wiederaufnehmen. Von
Mirz 2015 bis Ende 2018 steckte
die EZB rund 2600 Milliarden
Euro in Anleihen, seit Jinner
werden keine neuen Anleihen
mehr zugekauft, das konnte sich
nun wieder dndern. Es wurde
sogar dariiber spekuliert, ob die
EZB kiinftig auch auf dem Ak-
tienmarkt téitig werden konnte.
Mit Robert Holzmann wird
heute iibrigens erstmals der
neue Gouverneur der Osterrei-
chischen Nationalbank an einer
EZB-Ratssitzung teilnehmen.
Er wolle im EZB-Rat ,eine et-
was kritischere Haltung gegen-
iiber den Vorschligen einer
weiteren monetiren Vertie-
fung® einnehmen, hatte dieser
rund um seinen Amtsantritt im
O-1-Gesprich betont.



