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Ein Sommer,
wie er friiher
einmal war

Der entkoppelte Markt? Wahrend Exporte
und die Wirtschaftsleistung dieser Tage
einbrechen, erreicht manch Borsenindex -
trotz eines aktuellen Zwischentiefs -
bereits wieder Vorkrisenniveau. Warum
dem so ist und wo Gefahren lauern.
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An den globalen
Bdrsen erholten
sich die Kurse

- der Aktien
auBergewdhnlich
schnell
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Von Markus Zottler

s sind stets dhnlich diiste-
Ere Tonlagen, die zurzeit

federfithrend tiber die in-
ternationalen ~ Nachrichten-
ticker rattern. A la ,Minus 31,1
Prozent im April: Deutsche Ex-
porte brechen in Rekordtempo
ein“, ,OECD: Osterreichs BIP
schrumpft 2020 um 6,2 Pro-
zent“ oder ,Mehr als 20 Millio-
nen Amerikaner verloren allein
im April ihren Job*. Die Suche
nach Lichtblicken fillt ange-
sichts der globalen Rezession
schwer, die Coronakrise hat die
weltweite Wirtschaft nachweis-
lich hart getroffen.

,Das zweite Quartal wird
wohl das schlimmste, das wir in
vielen Lindern je gesehen ha-
ben“, prognostiziert Stefan
Bruckbauer, Chefékonom der
Bank Austria, im Gesprich mit
der Kleinen Zeitung weitere

ZWISCHENTIEF AN DEN BORSEN

statistische Tristesse. Das habe
damit zu tun, dass fiir die Be-
rechnungen die realwirtschaft-
lichen Daten fiir April und Mai
einflieRen. Und diese, so Bruck-
bauer, seien wegen der breiten-
wirksamen Betriebsschliefun-
gen und -beschrinkungen nun
einmal ,extremst schlecht, auf
historischen Tiefs*.

Ortssprung. ,Jay’s Market“ nen-
nen Borsenbeobachter in den
USA eine Marktsituation, die
zentral von den Entscheidun-
gen des Notenbank-Prisiden-
ten Jerome ,Jay“ Powell beein-
flusst wird. Die Fed flutet die
Mirkte mit Geld, kauft in gro-
fRem Stil Wertpapiere und hat
die eigene Bilanz innerhalb we-
niger Wochen auf 72 Billionen
US-Dollar aufgeblasen. Eine
Folge dieser expansiven Geld-
politik: Der US-amerikanische
Leitindex Dow Jones erreichte

Kursriickgange nach Fed-Prognose

Die triiben Konjunkturprogno-
sen der US-Notenbank haben
am Donnerstag die Anleger an
den internationalen Aktien-
mirkten verschreckt und fiir
ein Kurs-Zwischentief gesorgt.
Der ATX in Wien verlor 4,9 Pro-
zent - dhnlich stark ins Minus

rutschten der deutsche DAX
oder der Dow Jones in New
York. Uber einen Dreimonats-
zeitraum betrachtet haben sich
aber auch die europiischen In-
dizes lingst gut erholt. Der ATX
liegt bei knappen -1,5 Prozent,
der DAX sogar bei +14,7.

bereits wieder das Ni- P

Guru Warren

grofien Teilen auf die

veau von Ende Februar Buffett traut &~ Liquiditétsspritzen der
und an der Technolo- @ den jlingsten . Notenbanken und die
gieborse Nasdaq eilte A Bewegungen ‘ “ staatlichen Hilfspakete
man - vor dem Zwi- I auf den Ak- A 4 zuriickzufiihren®,

schentief in dieser Wo-  Josef Ober- tienmirkten Stefan Bruck-  schreibt auch der Kapi-
che - iiberhaupt schon  gantschnig nicht wirklich bauer (Bank talmarktexperte Josef
wieder von Rekordtag (KAG) sewrivkac  und sorgte mit — Austria) 8+ Obergantschnig (Secu-

zu Rekordtag. Aber
auch in Europa, dort verfolgt
die Zentralbank eine Z#hnliche
Geldpolitik, gehen die Leitindi-
zes der Borsen (siche Box un-
ten) rasch nach oben, wihrend
vielerorts betriebswirtschaftli-
che Ratlosigkeit herrscht.
Gleichzeitig ruft die Erholung
zunehmend Kritiker auf den
Plan, die meinen, dass die ra-
sche Riickkehr der Kurse keine
wirtschaftliche Basis hitte und
daher auf sehr losem Funda-
ment stiinde. Auch Investoren-
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groflen  Ver-

kiufen fiir Aufsehen - die An-
teile an vier amerikanischen
Airlines stieff Buffetts Berk-
shire Hathaway sogar komplett
und mit Verlust ab. Der Kapital-
verwalter GMO, dessen grofiter
Fonds seinen globalen Aktien-
anteil auf 25 Prozent halbierte,
wiederum befindet, dass Markt
und Wirtschaft noch nie so weit
voneinander abgekoppelt ge-
wesen wiren.

,Die Entkoppelung der Fi-
nanzmirkte ist mit Sicherheit zu

rity KAG) in seinem
Borsentagebuch  (www.kleine-
zeitung.at). Das fithre dazu, dass
wdieser Tage an der Wall Street
eifrig gezockt wird“. Wertpa-
pierkredite wiirden laut Ober-
gantschnig zudem ,rasant aus-
geweitet* und Kaufoptionen,
mit denen man ,noch einen wei-
teren Hebel einbauen kann, er-
leben einen wahren Boom*. Ein
derartiges Ausmafl hitte man
seit ,,zehn oder 20 Jahren nicht
mehr gesehen. Die Euphorie ist
grof.“

»Der Markt bewertet zukiinf-
tige Performance und Ertrige®,
sagt indes Stefan Bruckbauer,
der sich der Theorie einer volli-
gen Entkoppelung nicht hinge-
ben will und zurzeit eher einen
seiner Einschitzung nach ,,opti-
mistischen denn jenseitigen
Aktienmarkt vorfindet. Mit
durchwegs ,hohen Bewertun-
gen®, wie der Okonom erginzt.

Der Finanzmarkt aber sehe
nun einmal bereits erste ,wirt-
schaftliche Fortschritte und Er-
leichterungen®, auf die speziell
in Europa auch einige Indikato-
ren hindeuten wiirden. So sei
die Stimmung der Konsumen-
ten zwar durch die Bank und in
allen Lindern nach unten ge-
gangen, aber ,fast nirgendwo in
Europa so tief wie zur Zeit der
Finanzkrise 2008/09*.

Fixkostenzuschuss: So kommen Sie zu Geld

Der Staat hilft jetzt Unternehmen, die durch den Krisen-Lockdown in Schwierigkeiten
sind, mit dem Fixkostenzuschuss. Die Experten der Confida Graz beraten Sie.

Voraussetzungen:

Der Standort, die Geschafts-
tatigkeit und die Fixkosten
mussenin Osterreich angefallen
sein.

Das Unternehmen wurde be-
hordlich geschlossen oder erlitt
einen Umsatzverlust von 40
Prozent.

Sémtliche zumutbaren MaB-
nahmen, um die Fixkosten zu
reduzieren und Arbeitsplatze
zu erhalten, mussen gesetzt
werden.

Hdhe des Zuschusses:

Der Fixkostenzuschuss ist nach

den Umsatzausfallen gestaffelt.

- 60 Prozent Ausfall: 25 Prozent
Zuschuss

- 60 bis 80 Prozent Ausfall:
50 Prozent Zuschuss

- 80 bis 100 Prozent Ausfall:
75 Prozent Zuschuss

Forderungsgegenstand:
Geschaftsraummieten; Versiche-

rungspramien;  Zinsaufwendun-
gen; Betriebsnotwendige, ver-
tragliche  Zahlungsverpflichtun-
gen; Lizenzkosten; Strom/Gas/
Telekommunikation; Fiktiver Un-
ternehmerlohn; Wertverlust bei
verderblichen/saisonalen Waren.
,Confida kann Sie bei der Beur-

teilung des Umsatzriickganges
und der forderfahigen Fixkosten
unterstiitzen und die erforder-
liche Bestatigung eines Steuer-
beraters oder Wirtschaftsprufers
ausstellen. So versaumen Sie
garantiert keine Foérderung®, so
die Confida-Experten.

Der Staat ersetzt bis
zu 75 Prozent der Fix-
kosten. Die Confida-
Experten (v.L.n.r.:
Andrea NieBner, Ernst
Malleg, Christian
Braunig und Alexandra
Stangl) beraten und
unterstiitzen steirische
Unternehmen

CONFIDA

UBER CONFIDA

Confida betreut Unternehmen
aus samtlichen Branchen im
Bereich Steuerberatung,
Wirtschaftsprifung und allge-
meiner Betriebsberatung mit
den Schwerpunkten
Forderberatung und steuer-
liche Forschungspramie.

KONTAKT: Confida Graz,
Herrengasse 13, 8010 Graz,
Tel. (0316) 81 76 66, E-Mail
office.graz@confida.at



