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Zittern, zetern
und zaubern am
Borsenparkett

ANALYSE. Auch an den Aktienmarkten geht
ein Jahr beispielloser Extreme zu Ende.
Welche Chancen und Gefahren 2021 bereithait.
Von Manfred Neuper

POLITISCHER DURCHBRUCH

EU und Chin
Abkommen fiir
Investitionen

Marktzugang far EU-
Firmen in China soll durch
Pakt verbessert werden.

eden Tag werden Waren im

Wert von durchschnittlich
15 Milliarden Euro zwischen
der EU und China gehandch.
Rund sicben Jahre verhandel
tenbeide Sciten diber cin Inves-
titionsabkommen, um  den
Marktzugang fiir curopiische
Unternchmen in China zu ver-
bessern, fiir faire  Wettbe-
werbsbedingungen zu sorgen
und neue Geschiftsmd
keiten zu erdfinen. Gestern er-
folgte cin politischer Durch-
bruch. .Die Welt nach der Pan-
demic braucht cine starke Be-
zichung zwischen der EU und
China®, betont Kommissions-
prasidentin Ursula von der
Leyen. .Aber wir legen Wert
auf Gegenseitigkeit und fairen
Wettbewerb™ Chinas  Prisi-
dent Xi Jinping sagte, das Ab-
kommen demonstriere Chi-
nas Entschlossenheit zu ciner
weiteren Offoung™. Es dirfte
aber erst Anfang 2022 in Kraft
treten.

EU-Firmen sollen dann u. &
besseren Zugang in den Berei-
chen Finanzen, IT, Forschung
und Entwicklung, alternative
Antricbe und Telckommunika-
tion haben. China will bei
staatlichen Subventionen
transparenter werden und In-
vestitionen vereinfachen, Eu-
ropiische Unternchmen sollen
nicht mehr gezwungen werden
koanen, Gemeinschafisunter-
nchmen mit chinesischen Part-
nem zu grinden. China ver-
spricht, .dauerhafte und nach-
haltige  Anstrengungen®  zur
Ratifizicrung von knn\\mln

emetzel, Schock, Massaker,
Absturz - spitestens ab 9.
Mirz musste das gesamte

Repertoire an Crash-Vokabular
herhalten, um 7u beschreiben,
was sich da an den globalen Ak-
tienmirkten abspiclt, Als deus-
lichwurde, wie stark sich dic Co-
rona-Pandemic in so gut wie alle
Teile der Wirtschaft hincinfrist,
dass cine globale Rezession be-
vorsteht und auch in Furopa

stiirzt - cinsetzten. verdienen
das Pridikat bemerkenswert™.
Der Jahresverlust konnte zwar
niche ganzlich ausgebiigelt wer-
den, am letzten Handelstag des
Jahres lag der ATX bei 278044
Punkten - ¢in Minus von zwdlf
Prozent. Andere globale Akticn-
indizes, etwa in New York, Tokio
oder Frankfurt, konnten sich in
dic Gewinnzone zuriickarbeiten
und zubetzt teils sogar neue All-
Korde verbuch

Lockdowns dig werden,
gab es zunichst kein Halten
rse stiirzten in bei-
po nach unten.
Zwischen 18, Februar und 17,
Marz hat sich der Wiener Leitin-
dex ATX halbiert. Drei der histo-
risch fiinf verlustreichsten Tage
der gesamten ATX-Historie (seit
1991) emfallen auf die erste
Marz-Hilfte dicses Jahres,am 12.
Marz wurde mit 13,65 Prozent
das bis dato hdchste Tagesminus
{iberhaupt verbuche.

2020 hat mich gelchrt, dass
nichts, aber auch wirklich gar
nichts unmdglichist”, betont der
Finanzmarktexperte Josef Ober-
gamtschnig. .Binnen  weniger
Tage verloren die Weltborsen
mehr als ¢in Drittel ihres Wer-
tes, wir haben cine der wildesten
Dellen und dann cine der grof-
ten Korrekturen der Borsenge-
schichte geschen Denn auch
dic = freilich immer wicder von
temporiren Rilckschligen be-

Das Kursfewerwerk, das an
vielen Finanzmdrkten geziindet
wurde, hatte scinen Ursprung
jedoch nicht in der realwin-
schaftlichen Entwicklung, denn
dic westlichen Volkswirtschaf
ten durchleben die stirkste R
zession  der  Nachl
schichte. Fr den g

den nomn

verabschicdet”,  so  Ober-
gantschnig. Die bereits Lange vor
der Coronakrise aufgekommene
Null- und Negativzinspolitik der
Notenbanken wurde heuer ge-
wisscrmaen  cinzementiert,
Fibr Anleger ist es daber schlicht
cine Frage der Alternativen -
wer HA‘ndlh'\\|Ilmlrrlumm;k<l
cinen realen (€
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modus. Mit ciner baldigen Kurs-
inderung rechnen mittlerweile
nicht cinmal mehe die kithnsten
Pessimisten.” Die Risckschbxgs-
gefahr ist dennoch nicht zu un-
terschitzen. Zum cinen sind vie-
le Aktientitel mittlerweile nicht
mehr gilinstig bewertet, anderer-

sits wist auch schon sehr viel
[§ an dem Aktien-

cherstellen will, kommt um A\
tieninvestments de facto nicht
mehr berum.
as zeigt sich auch in Oster-
reich, das gemeinhin nicht
als Land der Wertpapier-
anleger gilt, Die Oesterrei-
chische Natiopalbank vermel-
dete ctwa, dass Osterreichs
Haushalte im ersten Halbjahe
2020 angesichts der damals
- Binatessh

k-

ckenwind an den Barsen sorgte
vielmehr ein Mix aus Stimul:
nen - _insbesondere dic Note
banken fewerten aus allen Roh-
ren®, so Obergantschnig. Das
spicgelt sich auch in den Zahlen
wider, Die Bilanzsumme der
vier groften Notenbanken der
Welt erhdhte sich innerhalb ci-
nes Jahres von 16,5 Billionen US-
Dollar um mehr als 50 Prozent
auf unglaubliche Billionen
US-Dollar. Die N &

tien im Ausma8 von 1,6 Milliar-
den Euro gekauft haben. o
sennotierte Aktien sind belieb-
ter geworden = vor allem nach
dem Barsencrash im Mirz®, be-
tonte  Nationalbank-Vizegou-
verneur Gottfried Haber Mitte
November.

Fir dic finalen Impulse im
Jahresendspurt sorgten schlicS-
lich die Last-minute-Einigung
auf cinen Handelspakt zwischen
der EU und Gro8b S0+

iberschwemmeen die  Mirkee
mit Liquiditht und stlitzten da-
mit dic Kurse.”

Hinzu kommen dic umfassen-

nen der Arbe

1LO gegen Zwangsarbeit zu un-
ternchmen. Kritiker sprechen
von Lippenbekenntnissen®.

gleiteten -~ E bewegun
gen, dic ab dem Jahrestiefpunkt
Mitte Marz - der ATX war zeit-
weise auf 1622 Punkte abge-

den lichen Hilfsprogram-
me. .in Summe wurden global
bereits mehr als zehn Billionen
US-Dollar in  Rettungspakete

wie das gigantische, 900 Milliar-
den US-Dollar schwere US-Kon-
junkturpaket.
Wicaber goht csimneuen Jahr
weiter?  Obergantschnig: JFibr
2021 scheint alles angerichtet zu
scin. Die Notenbanken und die
Politik bleiben im Daverfeuer-

mirkten cingepreist”, so Ober-
gantschnig. An den BSrsen wer-
de also fix davon ausgegangen,
dass dic Impfungen die Corona-
Pandemie relativ rasch beenden
und cin emsprechend rasantes
Wirtschaftswachstum  cinsetat,
Auch dic cnorm  steigenden
Staatsverschuldungen  ddirfe
man nicht aus dem Blick verlie-
ren. Sollten sich die teils schon
fast euphorischen Erwartungen
nicht erfiilien und cs im Kampf
gegen das Virus doch zu Rack-
schiigen kommen, kdante das
schaell zu entsprechenden Kor-
rekturen nach unten fihren.”

in Trmd hat sich in diesem
E getricben von Corona

mit d‘n Begleiterschei-

. Homeoffice, Vi
nzen, E-Commerce
oder Distance Learning - noch
cinmal beschleunigt: Sieben der
zehn hichstbewerteten Unter-
nchmen weltweit kommen aus
dem Technologicsektor,  vier
von ihnen erreichen cinen Bil-
lioncamarkewert. Neben Apple
sind das Microsoft (1.7 Billionen
Dollar), Amazon (1,67 Billionen)
und die Google-Mutter Alpha-
bet (119 Billionen).
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ATX - turbulentes Jahr 2020
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Internationale Borsen 2020
Veranderung gegendber Uitimo 2019

DAX 14000
Frankfurt 13000
e 12000
1000

Eurostoxx
3500
. 3000
500
FTSE-100 8000
London 1000
@ 6000
5000

Dow Jones
e 30000
25000
9 20000

Nikkel

Tokio 25000
@ 20000
15000

* noch kein Jahresendeert,

une MEZ
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MEIN LICHTBLICK

wurden Eitern

Baby Olivia lasst
2020 erstrahlen

Unser Licheblick war die
Geburt unscrer Tochter
Olivia im Juli. Sie kam bei
den ersten Sonnenstrah-
lendes Tages auf dic Welt
und erhellt seither jeden
unserer Tage. Unsere
siife Maus erfreut uns
mit fhrer Frohlichkeit,
ganz cgal wie trist und
grau das heurige Jahr
sonst auch war,

118

Prozent Plus verbuchte der Aktien-
kuts des Schutzhandschuhherstel-
lers Semperit 2020 - das war der mit
Abstand grofite Gewinnerim._prime
market” der Wiener Borse. Das mit
5436 Prozent geofite Jaheesminus
verbuchie Kapsch TrafficCom

Buchtipp
Der Finanzmarktexperte josef
Obergantschnig hat dle dramat
schen Entwick:

lungen an den -
BOrsenadMarz
in Form eines -
auch via Kieine : o™
Zeitung ontine &2
getidrten -
Tagebuchs
festgenaiten

Seine pointienten und hintergrn-
digen Kolumnen sind unter dem
Titel Tagebuch eines Borsianers -
Corona Crash 2020 - Wie alles be-
£ann” aun auch in Buchtorm er-
schienen (SCEN Zeitwertver-

lag ruhr; 500 Seiten: 2020 Euro).



