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GELDSTANDARD

Griines Ziel, weiter Weg

Die EU-Kommission hat festgelegt, welche Umweltkriterien Unternehmen erfiillen miissen, um als griin
zu gelten. Derzeit wiirden damit aber viel zu viele Unternehmen ausgeschlossen, Kritisiert ein Experte.

del ringt die EU bereits seit Jah-

ren um einheitliche Leitlinien,
die vorgeben sollen, welche Geldan-
lagen kiinftig als klimafreundlich
gelten und welche nicht. Festgelegt
wird das in der sogenannten Taxo-
nomie. Diese soll helfen, der EU den
Weg zur Klimaneutralitat bis zum
Jahr 2050 zu ebnen.

ESG ist dabei das Stichwort. Leit-
linien sollen fiir alle drei Bereiche -
Environment, Social und Gover-
nance - erarbeitet werden. Aktuell
stehen die Vorgaben fiir den Um-
weltbereich, und diese sind hochst
umstritten. So wurden auch Atom-

l m Kampf gegen den Klimawan-
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Bettina Pfluger

kraft und Erdgas als nachhaltig ein-
gestuft. Damit gelten Investments
in diese Technologien oder Energie-
formen fortan als griin. Zuletzt wur-
de auch dariiber debattiert, Waffen
als nachhaltig einzustufen, weil der
Krieg in der Ukraine das Bedro-
hungsszenario verindert hat und
mit der Verteidigung des eigenen
Landes argumentiert wird.

Legt man die bisher definierten
Kriterien auf Europas Unternehmen
um, .gelten 97 Prozent als derzeit
nicht taxonomiekonform®, sagt Jo-
sef Obergantschnig, Prasident vom
Wirtschaftsethikklub Ethico und
Griinder von Ecobono, einem An-
bieter von Schulungsprogrammen
fiir nachhaltiges Investieren. ,Fiir
Produktanbieter ist das kein leichtes
Umfeld, wenn nur rund drei Prozent
der EU-Unternehmen investierbar
sind", sagt Obergantschnig. Eine
breite Diversifikation sei in jenen Fi-
nanzprodukten, die zu hundert Pro-
zent taxonomiekonform sein wol-
len, damit schlicht nicht méglich. In
Summe werde das zu mehr The-
menfonds fithren, glaubt Ober-
gantschnig - zulasten der Streuung.

Vorgaben und Erfiillung

Dieser Umstand werde auch fiir
alle Bankberater, die ab August bei
Beratungsgesprachen die Nachhal-
tigkeitspriferenz ihrer Kunden ab-
fragen miissen, Schwierigkeiten
bringen. Denn so richtig nachhaltig,
ausschlieBlich griin und der Taxo-
nomie entsprechend kénnten Pro-
dukte schon allein aufgrund des
Umstands nicht sein, dass die ande-
ren beiden Bereiche (Soziales, Go-
vernance) noch nicht geregelt sind.

Sechs grofie Vorgaben miissen
fir die Taxonomiekonformitat er-
fiillt werden - darunter fallen alle
Anpassungen an den Klimawandel,
Klimaschutzmafinahmen,  Uber-
gang zur Kreislaufwirtschaft oder
nachhaltige Nutzung von Wasser.
«Erreicht man ein Ziel und verstofit
nicht gegen die anderen, gilt man
aktuell bereits als taxonomiekon-

form®, Kritisiert Obergantschnig.
Fiir den Experten greift das zu kurz.
Auch fiir Ratingagenturen ist die
Einstufung der Unternehmen nicht
einfacher geworden. Zumal die Ta-
xonomie lediglich Definitionen fest-
legt und keine Standards vorgibt.
Daran miisse man sich laut Ober-
gantschnig nicht halten - nicht da-
gegen zu verstofien reiche schon.
Eine grofie Transformation hin zu
einer wirklich nachhaltigen, griinen
Wirtschaft sieht der Experte damit
noch nicht auf den Weg gebracht.
Doch es wird noch komplizierter:
Fiir Anbieter von Fonds etwa wird es
wichtig sein zu wissen, ob man

W97 Prozent der
EU-Unternehmen
gelten derzeit nicht
als taxonomie-
konform.*

Josef
Obergantschnig

einen Artikel-8- oder Artikel-9-
Fonds anbieten kann. Unter Arti-
kel 8 fallen jene Unternehmen, die
zumindest ein Nachhaltigkeitskrite-
rium im Fonds berticksichtigen.
Jene, die unter Artikel 9 fallen wol-
len, miissen hingegen genauere Kri-
terien erfiillen. ,Damit kann jedes
Unternehmen selbst wahlen, in wel
che Kategorie es fallt", sagt Ober-
gantschnig. Uber die Nachhaltig-
keitsgiite sagt das nicht viel aus®,
kritisiert der Finanzexperte. Kaum

ein Privatkunde werde den Unter-
schied erkennen - dennoch konnte
es fiir Anleger gut aussehen, wenn
ein Produkt einen EU-Artikel erfiillt
auch wenn nur ein Kriterium da-
mit abgedeckt wird. Privatanlegern
rat Obergantschnig daher, auf Giite-
siegel zu achten. Das dsterreichische
Umweltzeichen etwa gilt als streng
bei der Klassifizierung. Dennoch sei
bei diesen Produkten ein breiteres
Spektrum fiir Anleger moglich.
Bisher konnte eben jede Kapital-
anlagegesellschaft die Strenge der
Nachhaltigkeitskriterien fiir sich
selbst bestimmen. Mit der Taxono-
mie werden hier klare Vorgaben ge-
schaffen. .Aber macht diese Klassi-
fizierung Sinn, wenn aktuell kaum
ein Unternehmen darunterfallt”,
fasst Obergantschnig die Schwa-
chen der Taxonomie zusammen.

Je nach Blickwinkel

Unter dem Strich kann Obergan-
tschnig dem Vorhaben der EU-Kom-
mission, Investments in eine gewis-
se Richtung zu steuern, dennoch
durchaus einiges abgewinnen. Im
Moment wiirden die Vorgaben eben
aber {iber das Ziel hinaus schiefen.

Nachhaltige Veranlagungen boo-
men auch in Osterreich. Die Ein-
schitzung, wo Osterreich bei dieser
Entwicklung steht, ,hdngt aber da-
von ab, mit welcher Brille wir auf die
Nachhaltigkeit schauen®, sagte zu-
letzt auch FMA-Vorstand Eduard
Miiller. Von 230 Milliarden Euro an
Fondsvolumen fielen Ende 2021 nur
zwolf Prozent unter das osterreichi-
sche ,Umweltzeichen 49% aber 30
Prozent unter die EU-Offenlegungs-
verordnung. Auch die FMA weist da-
rauf hin, dass von den 70 Milliarden
an Fondsvermogen, die nach EU-Be-
stimmungen als griin gelten, nur 5,1
Mrd. .dunkelgriin” (Artikel 9) seien
und der {iberwiltigende Rest ,hell-
griin“ (Artikel 8). Bei dunkelgriinen
Fonds wird eine nachhaltige Inves-
tition aktiv angestrebt, bei hellgrii-
nen werden nur Nachhaltigkeitskri-
terien beriicksichtigt.

DER STANDARD

Raus aus der fossilen Energie -
ein Vorhaben, das die EU auch
mit Anlegergeld steuern will.
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