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Sind nachhaltige Fonds wirklich
nachhaltiger?
2.000 österreichische und deutsche Aktienfonds von Nachhaltigkeitsspezialisten
analysiert.

Knapp 2.000 österreichische und deutsche Aktienfonds wurden von ESG Plus, Obergantschnig Financial Strategies
und Ethico einer detaillierten CLEANVEST-Analyse zugeführt. Die zentrale Frage lautete, ob nachhaltige Fonds gemäß
SFDR (EU Offenlegungsverordnung) wirklich nachhaltiger sind als konventionelle Fonds. Fonds, die nach dem
Österreichischen Umweltzeichen zertifiziert sind, wurden ebenfalls berücksichtigt.
 

Platz 1 für Umweltzeichen, Platz 2 für Artikel 9-Fonds

Die Studie zeigt, dass von 1.963 untersuchten Aktienfonds (nur Publikumsfonds), die 39 Fonds, die das
Österreichische Umweltzeichen tragen, die höchste Nachhaltigkeitsgüte aufweisen. Aber auch die 323 Fonds, die
nach dem Artikel 9 der SFDR („dunkelgrün“) deklariert sind, haben höhere Nachhaltigkeitswerte als die 775 Artikel 8-
Fonds („hellgrün“) und diese wiederum eine höhere Nachhaltigkeitsgüte als konventionelle Fonds (Artikel 6). Ein in sich
plausibles Ergebnis, allerdings zeigt sich bei genauerer Betrachtung, dass die Spannweite der Nachhaltigkeitswerte
von Artikel 8-Fonds unerwarteterweise höher ist als bei konventionellen Fonds.

Armand Colard, CEO von ESG Plus: „Das bedeutet, dass Privatanleger*innen die reine Einstufung als hellgrünen
Artikel 8-Fonds nicht als „Qualitäts-Label“ sehen sollten, da dies keinerlei Rückschlüsse auf die
Nachhaltigkeitsgüte zulässt.“

Josef Obergantschnig, Präsident des Vereins Ethico, ergänzt: „Das Umweltzeichen hingegen kann Privatpersonen
als Garant für höhere Nachhaltigkeitsgüte dienen.“

 

Länder-Fondsvergleich Österreich gegen Deutschland 1:0

Der direkte Ländervergleich zwischen Österreich und Deutschland zeigt, dass Fonds, die von einer österreichischen
Kapitalanlagegesellschaft (KAG) verwaltet werden, eine höhere Nachhaltigkeitsgüte (6,7 auf der CLEANVEST-Skala
von 0 bis 10) als Fonds von deutschen Asset-Managern (6,2) aufweisen. Auch die Spannweite der
Nachhaltigkeitswerte ist in Österreich geringer als in Deutschland, ein weiteres Zeichen für eine höhere
Nachhaltigkeitsqualität österreichischer Fonds.

„Bei einer Fonds-WM hätte Österreich somit die Nase vor Deutschland“, so Obergantschnig von Ethico.

„Nachhaltige Fonds haben in Österreich seit den frühen 2000er Jahren eine lange Geschichte, dies zeigt sich auch
deutlich im Ländervergleich mit Deutschland“, setzt Colard von ESG Plus fort.
 

Indigene Rechte und Gleichstellung von Frauen hinter Waffen und
Atomenergie

Bei der von der österreichischen Nachhaltigkeitsrating-Agentur ESG Plus durchgeführten CLEANVEST-Analyse,
wurden insgesamt 16 Kriterien zur Bewertung der Unternehmensaktien berücksichtigt und in 10 Hauptkriterien, fünf
Umwelt- und fünf Sozialkriterien, zusammengefasst. Es zeigt sich, dass die Kriterien, welche die besten Ergebnisse
unter den nachhaltigen Fonds (Artikel 8, Artikel 9 und Umweltzeichen) erzielen, die Themen „Frei von Waffen“, „Frei
von Atomenergie“, „Frei von Kohle“ und „Artenschutz“ sind. Die Kriterien mit den schlechtesten Ergebnissen unter den
nachhaltigen Fonds lauten: „Indigene Rechte“, „Gleichstellung von Frauen“ und „Bildung & Gesundheit“. Im Mittelfeld
rangieren die Kriterien „Grüne Technologien“, Frei von Öl & Gas“ und „Frei von Kinderarbeit“. Bei den zehn untersuchten
CLEANVEST-Kriterien weisen Fonds österreichischer KAGs mit Ausnahme eines Kriteriums (Kinderarbeit) bessere
Nachhaltigkeitswerte als ihre deutschen Pendants auf.

„Die Nachhaltigkeitsstrategien der Fonds haben in den Bereichen Gleichstellung von Frauen und Schutz indigener
Rechte den größten Aufholbedarf. Im Falle der indigenen Rechte ist das vor allem ein Lieferketten-Problem“,
erklärt Armand Colard von ESG Plus.

„Derzeit liegt der Fokus der Fonds eher auf Ausschlusskriterien wie Waffen, Atomenergie und fossile
Investitionen. Die Fonds sollten sich in Zukunft noch stärker mit Geschäftsfeldern mit positiver Wirkung wie
Bildung und Gesundheit beschäftigen, denn es braucht beides für eine nachhaltige Entwicklung im Sinne der
Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen“, so Josef Obergantschnig von Ethico abschließend.

Links: Fonds-Studie, Key-Learnings der Fonds-Studie

Über ESG Plus
Die ESG Plus GmbH ist ein österreichisches Sozialunternehmen, das sich auf nachhaltige Lösungen für den Finanzmarkt
spezialisiert. Die Kernkompetenz von ESG Plus liegt in der Bewertung der Nachhaltigkeit von Portfolien und
Investmentprodukten nach strikten sozialen, ethischen sowie ökologischen Kriterien. Neben diesem reinen B2B-Segment
betreibt ESG Plus zudem zwei Online-Plattformen: CLEANVEST PRO dient als Fonds-Vergleichsplattform für
Vermögensberater*innen und Unternehmen und CLEANVEST.org als eine kostenlose Vergleichsplattform für
Privatanleger*innen.

Über Obergantschnig Financial Strategies
Die Obergantschnig Financial Strategies GmbH (OFS) berät institutionelle Investoren bei der Entwicklung von
Nachhaltigkeitsstrategien und bei der Umsetzung der Taxonomie- & Offenlegungsverordnung. Darüber hinaus ist die OFS im
Bereich der Weiterbildung tätig und bildet Finanzberater sowie auch Privatpersonen aus. Dazu wurden spezielle Aus- und
Weiterbildungsprogramme rund um die Bereiche Finanzen und Nachhaltigkeit entwickelt.

Über Ethico
Ethico ist eine Denkfabrik, bei der Führungskräfte aus Wirtschaft & Industrie engagiert sind, die sich Gedanken über die
Zukunft, über die Gesellschaft, über die Umwelt & ethisches Handeln machen, und wie wirtschaftliches Denken mit
Nachhaltigkeit in Einklang gebracht werden kann. Ziel von Ethico ist es die Bereiche Wirtschaft und Ethik zusammenzuführen.

FINANZMARKT, UNTERNEHMEN 18.09.2022

Nachhaltigkeitsdaten für Vermögensberater:innen

ESG Plus bietet mit CLEANVEST PRO detaillierte Nachhaltigkeits-Analysen für Vermögensberater:innen.
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FINANZMARKT, NACHHALTIGE FINANZPRODUKTE 11.05.2022

Green Finance Alliance gegründet

Gemeinsam zum 1,5-Grad-Ziel: Zukunftsorientierte Finanzunternehmen zeigen die Vereinbarkeit von
Klimaschutz und nachhaltigem Wirtschaften.
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FINANZMARKT, ZERTIFIZIERUNG 29.03.2022

Klimafreundliche Aktienfonds

Mit dem Umweltzeichen zertifizierte Aktienfonds haben positive Effekte auf den CO -Fußabdruck
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FINANZMARKT, WIRTSCHAFT 16.03.2022

Nachhaltige ETFs nehmen stark zu

PwC-Studie: Die Mehrheit der geplanten ETFs (Exchange Traded Funds, börsengehandelte Indexfonds) wird
eine ESG-Ausrichtung haben.
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